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FINANCAS - B2

Empresas aéreas perdem na Bolsa

Depois de passarem por momentos dificeis durante a crise, as agoes
de TAM e Gol continuam em baixa na Bolsa de Valores em 2010.

FINANCAS - B2

Funcef querinvestir no exterior

0 fundo de previdéncia dos funcionarios da Caixa estuda alternati-
vas para utilizar a prerrogativa de investir em ativos fora do Brasil.

AGRONEGOCIOS - B12

Brasil aposta em café despolpado

O Brasil deve apostar no café despolpado para preencher a lacuna
deixada pela Coldmbia, que registra queda de sua producao.

’ SISTEMA FINANCEIRO

sovesea - Segundo levantamento do DCI, dos Ultimos dezlangamentos, seistiveram quedana estreia

Preco alto frustra estreia de empresas na Bolsa

Além de especuladores, o mercado sofre com o
precoalto dasagdes, fazendo com que as empresas
nao consigam manté-las na bolsaao mesmo preco

SAO PAULO
As empresas brasileiras tém en-
contrado dificuldade no primei-
ro dia de negociacao dos papéis
na Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros (BM&F Bovespa). Se-
gundo levantamento realizado
pelo DCI, das tltimas 10 ofertas
iniciais de acdes (IPO, nasiglaem
inglés), 6 apresentaram desvalo-
rizacdologono primeirodia.

O pior desempenho ficou com
a acdo ordindria da OSX Brasil,
que foi colocadaao mercado aR$
800 e ao final do pregao ficouaR$
700, correspondendo a uma re-
tracdode 12,5%. A segundamaior
retracdo ficou com as acdes ON
da Cetip —Balcao Organizado de
Ativos e Derivativos, apresentan-
doumaquedade9,54%,aosairde
R$ 13 no inicio das negociagoes e
iraR$11,76aofimdodia.

“Ao que me parece, sdo investi-
dores institucionais que ndo tém
restricdo de ficar com suas acoes.

PESQUISA

Acredito que sejam investidores
qualificados”, afirma Ashley
CharlesJenner, diretor de Investi-
mentos da Astra Investimentos.
Além disso, os investidores nao
estariam acreditando que a acao
possa se manter ao preco da ofer-
ta, por isso aproveitam para ven-
derospapéisnoprimeirodiapara
ndo perder mais com o passar do
tempo.

Para Paolo Mason, diretor de
Varejo da WinTrade, home broker
da Alpes Corretora, esta movi-
mentacdo vem em linha com o
investidor mais seletivo. “A de-
manda por IPOs tem sido muito
menor do que erahd 3 anos. Com
isso, tem muita gente que entra
para especular, entra para ficar
poucos dias com o papel. Quan-
dooinvestidorvé queademanda
estd fraca, ele vende no mesmo
dia”,explicaMason.

Até mesmo o IPO do Santan-
der,dequeomercadopreviauma

FuGA DO RISCO

Acoes com pior desempenho em sua estreia na Bovespa, em %
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valorizacdodeaté 14%noprimei-
ro dia de negociacio, registrou
uma desvalorizacdo de 3,74% de
cada unitno dia de sua estreia na
Bolsa. Outraretracio foiapresen-
tada pela Tivit, que no dia inicial
obteve retracdo de 3,33% das
acoesordindrias.

Por outro lado, entre os IPOs
que tiveram valoriza¢io logo no
primeiro dia, o destaque ficou
comaofertadasacdesONdaCie-
lo (antiga VisaNet), apresentando
elevacdo de 10% na colocagdo ao

Bancos brasileiros tiveram a maior
rentabilidade das Américasem 2009

Liderangadoranking elaborado pela
Economatica é do Banco do Brasil,
com retorno de 37,74 % em 2009

sAo pauLo ~ Os bancos brasileiros sdo os mais rentd-
veis quando comparados aos bancos dos Estados
Unidos e de toda a América Latina, de acordo com
levantamento da Economatica. O Bancodo Brasilli-
dera o ranking, com rentabilidade patrimonial de
34,74% em 2009. Em seguida estao Itati Unibanco
(24,19%) e Bradesco (23,82%). O banco americano
mais rentdvel € o Goldman Sachs, com 19,82%,
quarto colocadonalistaformadapor20bancos.

Quando o ranking é feito pela lucratividade, a li-
deranca fica com os bancos norte-americanos, que
ocupam as quatro primeiras posi¢coes. O Goldman
Sachs lidera, com ganho liquido de US$ 13,385 bi-
[hdesem 2009. O BB ocupaaquintaposi¢ao,comlu-
crode US$ 5,828 bilhoes, seguido por Itati Unibanco
(US$ 5,781 bilhoes) e Bradesco (US$ 4,602 bilhaes).
Outro banco a aparecer nalista € o Santander Brasil,
na 122 posi¢do e resultado de US$ 1,037 bilhdo. Em
2008, o mais lucrativo foi o J.R Morgan, com US$ 5,6
bilhoes. O BB apareceu na terceira colocacdo, com
US$3,76bilhoes.

AEconomatica considerou os bancos com ativos

BANCOS

Financiamento de carros
sobe 10,9% emfevereiro

acimadeUS$100bilhdesparafazerolevantamento.

Somente 20 bancos na América Latina e nos EUA
tém ativos superiores a esse montante. O lider é o
Bankof America (US$2,223 trilhoes). OBB é obanco
latino-americano mais bem classificado, com US$
407 bilhdes de ativos, na sétima colocacgao. O Itad
Unibancoficanaoitavacolocacdo (US$349bilhoes)
e 0 Bradesco aparece em nono lugar (US$ 291 bi-
Ihoes). Em 2008, o Itad Unibanco eraolatino-ameri-
cano mais bem posicionado, na oitava colocagio
(US$270bilhdes). O Banco do Brasil estava na déci-
maprimeiracoloca¢io,comUS$223bilhoes.

Para o célculo do lucro dos bancos brasileiros, a
Economatica considerou os balangos enviados a
Comissaode Valores Mobilidrios (CVM) e converteu
para délar usando a taxa (Ptax) de 31 de dezembro.
Osbancos brasileiros sdo os tinicos latino-america-
nos a aparecer nos rankings, dominados por insti-
tuicdesdosEstados Unidos.

Enquanto os bancos das Ameéricas apresentam
recuperacao, os bancos europeus tentam também
recuperar seu espaco. O banco suico UBS afirmou
ontem que areceita do primeiro trimestre de suare-
estruturada divisdo de renda fixa ficou perto de US$
2,3bilhées, depois de adreatersofrido enormes per-
dasquefizeramainstituicaoficar préximadocolap-
soduranteacrisefinanceiramundial.

AGENCIA ESTADO

atingir um crescimento de 10% a
15% este ano, encerrando 2010
comsaldodas carteiras de leasing
eCDCnum patamarentre R$ 173
bilhoeseR$ 180bilhoes”, afirmou

SAO PAULO
De acordo com levantamento da
Associacdo Nacional das Empre-
sas Financeiras das Montadoras
(Anef), osaldo do crédito das car-
teiras de leasing e CDC (Crédito
Direto ao Consumidor) para
aquisicao de automoveis a prazo
pelas pessoas fisicas cresceu
10,9% em fevereiro, ante o mes-
momésdoano passado, saltando
de R$ 144,5 bilhoes para os atuais
R$160,2 bilhoes. Esse valorrepre-
senta 33,5% do total do crédito
destinado as pessoas fisicas pelo
SistemaFinanceiro Nacional.
Nomeésdefevereiro, o saldoto-
tal das operacgdes de CDC regis-

trou crescimento de 20% em
comparacao ao domesmo perio-
do de 2009, alcancando a marca
deR$ 97,8 bilhoes. Jda carteirade
leasingapresentouumaleve que-
da de 0,8% em relacao a fevereiro
do ano passado, encerrando o
méscomsaldodeR$62,4bilhoes.

Ataxamédiadejurospraticada
pelosbancos das montadoras as-
sociados a Anef fechou fevereiro
em 1,40% aomeés (18,16% ao ano)
ante 1,70% ao més (22,42% ao
ano) sobre o mesmo periodo do
ano passado. Em relacdo ao més
dejaneiro de 2010, a taxa de juros
permaneceuinalterada.

“N6s temos a expectativa de

Luiz Montenegro, presidente da
Anef.

O plano méximo oferecido pe-
los bancos das montadoras, em
fevereiro, foi de 80 meses, sendo
queamédiadaopcdo dosconsu-
midores foi de 43 meses. Se com-
parado a fevereiro do ano passa-
do, o plano méximo ficou em 60
meses, eamédia, em40meses.

A inadimpléncia acima de 90
dias para as operacdes de CDC
para compra de automéveis fe-
chou o més em 4,2%. Esse indice
apresentou queda de 0,7% em
comparacdo a fevereiro de 2009,
quandoestavaem4,9%.
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mercado. Outro exemplo ficou
comolPOdaMultiplus, subsidia-
ria da TAM. A empresa especiali-
zada em fidelizacdo de clientes
obteve alta de 9,31% no primeiro
diadenegociacdodasacdes ON.
Em relacdo as préximas ofer-
tas, odiretor da AstraInvestimen-
toschamaaaten¢aoparaoIPOda
Mills Estruturas e Servigos de En-
genharia, que jd conta em andlise
na Comissao de Valores Mobilid-
rios (CVM). “A Mills estd insistin-
doendoseicomovaocolocaresta

Xportacao s,
Logistica

Pelo sexto ano consecutivo, o DCI - Diario do Comércio, Indiistria e Servicos introduz na sua
pauta de assuntos especiais o tema relativo as expartacdes e a logistica como a parte estratégica
que se integra ao setor de exportacao, e todos os elos componentes desta cadeia. 0 Com tiragem

de 42 mil exemplares, o Caderno Especial Exportacéo & Logistica sera encartado na edigao
nacional do jornal DCI, do dia 06 de abril de 2.010, além de um tiragem especial que sera distribuida

gratuitamente na Infermodal South América, de 06 a 08 de abril. Fique por dentro desta edigao.
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Autorizagao: 1%/abril
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operac¢ao. Poucagenteouviufalar
daMiills. Vamos ver o que vai dar”,
acrescentaAshley.

A Primav Ecorodovias tam-
bém fard uma oferta inicial de
acoes. Seu registro na CVM foi
concedido nesta segunda-feira.
Com a operacdo a companhia
pretende captar até R$ 874 mi-
hoes. O banco lider da oferta é o
Itai BBA. Serdopostos 92 milhdes
de acdes no mercado aciondrio
local,aoprecodeR$9,50cada.

Oferta Gafisa

Osfundosdeinvestimento foram
os maiores compradores das
acoesdaGafisanaofertadeacoes
da empresa. Ao todo, 242 fundos
compraram 26.197.145 agoes, fi-
cando com 56,17% dos papéis na
oferta brasileira. Os investidores
estrangeiros tiveram participa-
¢do de apenas 30,28%, com a
compra de 14.121.900 ag¢des por
70 deles, de acordo com anuincio
deencerramento dadistribuicdo.
Este percentual de investidores
estrangeiros ficou bem abaixo da
média das operacdes de acoes
realizadas no Brasil, que no caso
chegam a 70%. A Gafisa finalizou
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a captacdo de R$ 1,063 bilhdo. A
Gafisa fez uma oferta internacio-
nalde38.465.580 papéissobafor-
ma de 19.232.790 de American
Depositary Shares, registradas na
SEC, acomissao de valores mobi-
lidrios dos Estados Unidos. Fo-
ram distribuidos ao publico 85,1
milhéesdeacdesaotodo, equiva-
lentes a 20% do capital social da
Gafisa. CadaacaofoivendidaaR$
12,50.

Aempresaoptou pornao colo-
car no mercado lote adicional,
que aumentaria o total de papéis
ofertados em 20%. O lote suple-
mentar, porém, foi exercido. O J.P.
Morgan distribuiu 10,36 milhdes
depapéisnaformadeADS e mais
740milemacoes (15%daoferta).

As pessoas fisicas contaram
com 2.488 investidores que com-
praram 5 milhdes de papéis, ou
seja, 10,76% daofertabrasileira.

EDUARDO PUCCIONI
AGENCIA ESTADO
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Para mais informacdes sobre esse tema, use
nosso buscador nos sites:

www.dci.com.br
www.panoramabrasil.com.br

wwwdcmombr/r aXportacao




